Zapisnica zo 64. zasadnutia Vyboru pre makroekonomickée prognozy

64. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické progndzy sa konalo diia 13.9.2023 vo forme dualneho (fyzicky/online)
zasadania.

Rokovania sa zucastnili:

Stali élenovia vyboru — Juraj Valachy, Branislav Zidel (IFP MFSR); Jan Beka (NBS); Robert Prega (Tatra Banka),
Michal Lehuta (VUB), Lubomir Korsfiak (UniCredit), Jan Haluska (Infostat), Alexander Karsay (KRRZ), Lucia
Sramkova (KRRZ), Viktor Novysedlak (KRRZ) Jan Téth (RRZ), Marek Gabris (CSOB), Marian Kocis (SLSP)
a zastupcovia so $tatitom pozorovatela (NKU, ARDAL).

Program:

* Prezentacia progndzy
* Diskusia k prognéze
* Zaver a zhrnutie

Prezentacia progndzy

Riaditel Institatu finanénej politiky Juraj Valachy otvoril 64. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické prognozy.
Riaditela Odboru makroekonomickych analyz a prognéz Branislav Zudel prezentoval aktualnu makroekonomicku
prognézu IFP. Na zaver prezentacie vyzval ¢lenov Vyboru k vyjadreniu sa k prognéze MF SR a na diskusiu:

Nazory ¢lenov vyboru:

B

Riaditel IFP zdoraznil, Ze predpoklad vyrovnaného rozpoétu je nerealny, no zakon o rozpoctovej zodpovednosti
zavazuje vladu predlozit vyrovnany rozpoCet na rok 2024 a tomu musi zodpovedat aj prognoza. Zastupcovia RRZ
namietali, Ze vzhladom na vydavkové limity by bolo vhodné mat prognézu v sulade s nimi. Z&stupcovia MF SR
uviedli, Ze progndza Zial mdze byt len jedna a navrhli pre potreby vydavkovych limitov mimoriadne vyuZit junovu
makroekonomicku prognézu. Zastupcovia KRRZ to nepovaZzuju za vhodny pristup. V rdmci diskusie zo strany IFP
zaznelo, ze po programovom vyhlaseni viady by predsa len bolo vhodné zvolat mimoriadny Vybor, aby sa
vydavkové limity poCitali na aktualizovanych makroekonomickych predpokladoch. Zastupca RRZ Jan Téth sa
vyjadroval o presune kompetencie ohladne predkladania prognézy z Vyboru na RRZ.

NBS

Zastupca NBS sa vyjadril, Ze NBS nepoditala vo svojej prognoze so scenarom vyrovnaného rozpo€tu a ani to
neplanuje. Na navrh RIFP sa diskutuje, Ze by bolo vhodné stretnutie na expertnej Urovni ku kalibracii
ekonometrickych modelov a ich citlivosti na Soky. Zastupca NBS prispel do diskusie navrhom na umoznenie nakupu
Statnych dihopisov ob&anom SR, o by mohlo motivovat komeréné banky k rastu trokovych sadzieb na vkladoch.

Zastupca NBS predbezne hodnoti prognozu ako konzervativnu.



Infostat

Zastupca Infostatu zacal diskusiu o Strukture agregatneho dopytu a raste HDP, ktory bol podla neho v tomto roku
tahany hlavne zahraniénym obchodom. Zastupca sa tiez vyslovil, ze suéastou prezentacie na buducich Vyboroch
pre makroekonomické progndzy by mala byt aj diskusia o miere uspor doméacnosti, ktora je podfa neho z pohladu
historie nizka.

Zastupca Infostatu sa k hodnoteniu prognézy nevyjadril.

KRRZ

Zastupcovia KRRZ vzniesli viacero otazok tykajucich sa organizaénych a procesnych aspektov obzvIast ohfadne
postupu MF SR pri priprave makroekonomickych predpokladov, nakolko tie sluzia aj na vypocet vydavkovych
limitov. Zastupcovia MF SR navrhli pre potreby vydavkovych limitov mimoriadne vyuzit jinovi makroekonomicku
progndzu. Zastupcovia KRRZ to nepovazuju za vhodny pristup a navrhovali mat aj taki prognézu, ktora by
uvazovala s plnenim poZiadavky vyrovnaného rozpoétu po schvaleni programového vyhlasenia (tj, konsolidacia
tempom o 0,5% HDP). Takato progndza by zrejme bola relevantnejSia pre vypocet indikativnych vydavkovych
limitov pre roky 2024-2027 a neskér aj pre vypocet definitivnych vydavkovych limitov. V ramci diskusie zo strany
IFP zaznelo, ze po programovom vyhlaseni vlady by predsa len bolo vhodné zvolat mimoriadny Vybor, aby sa
vydavkové limity pocitali na aktualizovanych makroekonomickych predpokladoch.

Zastupcovia KRRZ sa k predbeznému hodnoteniu progndzy nevyjadrili. V oficialnom hodnoteni zhodnotili
prognézu ako extrémne konzervativnu.

UNICREDIT

Zastupca Unicredit vzniesol niekolko doplriujucich otazok vzhfadom k progndze (predpoklady externého prostredia
povazoval za mierne nadhodnotené), ktoré mu boli po¢as diskusie zodpovedané.

V/zhladom na dané predpoklady hodnoti prognézu predbezne ako realistickd.
vuB

Zastupca VUB vzniesol niekolko dopliiujicich otazok vzhladom k prognéze, ktoré mu boli pocas diskusie
zodpovedané. Vzhladom na dalSie povinnosti opustil online zasadanie Vyboru o nie¢o skoér.

Zastupca VUB predbezne hodnoti prognézu ako konzervativnu.
CsoB

Zastupca CSOB predbezne hodnoti prognézu ako konzervativnu.
SLSP

Zastupca SLSP predbezne hodnoti prognézu ako konzervativnu.



